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N. 3980/2020 r.g.a.c.

REPUBBLICA ITALIANA
IN NOME DEL POPOLO ITALIANO
La Corte di Appello di Napoli — settima sezione civile - riunita in camera di

consiglio nelle persone dei seguenti magistrati:

dott.ssa Aurelia D’ Ambrosio Presidente
dott. Michele Magliulo Consigliere rel.
dott. Paolo Mariani Consigliere

ha pronunciato la seguente

SENTENZA
nella causa civile iscritta al numero di Ruolo Generale degli affari
contenziosi n.- avente ad oggetto: appello contro I’ordinanza
emessa dal Tribunale di Napoli ai sensi degli artt. 702 bis ss c.p.c. in data
08.10.2020 nel procedimento recante R.G. n GElll®, vertente

TRA

R (P [va
@), in persona del legale rappresentante p.t., rappresentata e
difesa dagli avv.ti Q. -

L
APPELLANTE

E
L ey 0 )
rappresentata e difesa dall’avv. Francesco Giordano;
APPELLATA
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CONCLUSIONI DELLE PARTI
I procuratori delle parti hanno concluso come da rispettivi atti e verbali di
causa da intendersi integralmente trascritti.
RAGIONI IN FATTO E IN DIRITTO DELLA DECISIONE
Con ricorso ex artt. 702 bis e ss. c.p.c., depositato in data 15.03.2019,

SR conveniva in giudizio la societa GNEGGGGE_G_GGD
GRS, . finc di ottenere una pronuncia di

accertamento della nullita ex art. 23 d.Igs. n. 58/1998 (T.U.F.) del contratto
di assicurazione sulla vita concluso tra le parti, con conseguente condanna
alla restituzione di una parte dei premi assicurativi versati.

A sostegno della domanda, la ricorrente esponeva che:

- in data 13.09.2006 aveva stipulato, per il tramite dell’attivita di
intermediazione del broker sig. <R .12 polizza
assicurativa di tipo wunit-linked (denominata “La signature Bond
Plus”) con la societaqiED

- atal fine, veniva pattuita la corresponsione di un premio assicurativo
pari ad €D, di cui € SN versati contestualmente
alla sottoscrizione della polizza, € WS in data 21.06.2007 ed
infine i restanti € {UMENIFin data 18 dicembre 2008;

- a fronte di diverse richieste di riscatto anticipato della polizza, le
veniva corrisposta una somma di denaro pari ad € G
inferiore pertanto al capitale originariamente investito;

- dopo essersi resa conto che la polizza in questione non costituiva un
autentico contratto assicurativo, bensi un vero e proprio strumento
finanziario, in data 14.12.2018 inviava alla NN una lettera di

messa in mora con la quale deduceva la nullita del prodotto
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assicurativo per violazione dell’art. 23 T.U.F. e conseguentemente la
ripetizione delle somme indebitamente corrisposte.
Sicché, a fronte del rifiuto della impresa di assicurazione, adiva il Tribunale
di Napoli, per sentir accogliere le seguenti conclusioni:
“Accertata la violazione dell’art. 23 e 21 del T.U.F. dichiarare la
nullita della stipula della polizza denominata “La Signature Bond
Plus” ovvero la risoluzione e/o comunque l’invalidita e inefficacia
dell’operazione, e per Ieffetto condannare D
G © restituire ['importo di  Euro
GBI formato dai pagamenti effettuati detratte le somme gia
restituite, o quella somma maggiore o minore che sara ritenuta di
Giustizia, oltre interessi legali e rivalutazione monetaria dal di del

dovuto al saldo effettivo;

- in ogni caso con vittoria di spese, compensi professionali e funzioni

dilite.”

Si costituiva in giudizio la societa GENNEM® rassegnando le seguenti
conclusioni:
“In via preliminare/pregiudiziale, nel merito rigettare, per i motivi in
atto e previa eventuale conversione del rito, tuite le domande della
Ricorrente, in  pieno  accoglimento  delle  eccezioni
pregiudiziali/preliminari di legittimazione ovvero titolarita passiva e
prescrizione;
- In via principale, nel merito rigettare tutte le domande svolte dal
ricorrente nei confronti di CEEEEEEEENEEENNNED
QUID, ;oiché inammissibili e/o infondate in fatto e diritto per le

ragioni in atto;
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- Invia subordinata, 1) previo differimento dell'udienza ex artt. 702bis
e 269 c.p.c., consentire la chiamata in causa di R
CF. Y :-iicntc i G

ﬁ e, nella denegata e non creduta ipotesi di accoglimento
anche solo parziale delle domande della Ricorrente, accertare e
dichiarare  la  responsabilita  esclusiva  contrattuale  elo
extracontrattuale di questi per tutti i motivi in atto e, per l'effetto,
condannarlo al pagamento di qualsiasi somma eventualmente
dovuta in favore della Ricorrente ovvero, in subordine, al
pagamento in favore di m
GRS 7 qualsiasi importo che quest’ultima fosse tenuta a
corrispondere, a qualsiasi titolo, alla Ricorrente; 2) previo
differimento dell'udienza ex artt. 702bis e 269 c.p.c. (tenendo anche
in considerazione le tempistiche necessarie per le attivita di

traduzione e notifica all'estero), consentire la chiamata in causa

della societo NN o: sci:
legale in G i persona
del legale rappresentante pro tempore e, nella denegata e non
creduta ipotesi di accoglimento anche soltanto parziale delle
domande della Ricorrente, accertare e dichiarare, per i motivi in
atto, la responsabilita esclusiva contrattuale e/o extracontrattuale di
tale societa sulla gestione dei fondi sottostanti la polizza di causa e,
per l'effetto, condannarla al pagamento di qualsiasi somma
eventualmente dovuta in favore dell 'Assicurata ovvero, in subordine,
al pagamento in favore di GEEEEEEEEEEEEDND
G i qualsiasi importo che quest’ultima fosse tenuta a

corrispondere all’Assicurata, in ragione di tale responsabilita;
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- In via istruttoria, ammettersi, nei limiti e per le ragioni indicate in
atto, prova per testi del Sig. G . .:!!i i capitoli di
prova formulati in atto;

- Con vittoria di spese, diritti e onorari di giudizio”.

Con provvedimento del 19.11.2019 venivano rigettate le istanze di
chiamata in causa di terzi avanzate dalla societa resistentc( D
All’esito dell’istruttoria, meramente documentale, il Tribunale di Napoli, in
data 08.10.2020, pronunciava ordinanza con la quale cosi decideva:

1) dichiara la nullita, per mancanza del contratto quadro, del contratto
di acquisto della polizza “Signature Bond Plus”, sottoscritto
dall’attrice in data 13/9/2006, e, per l’effetto, in accoglimento della
domanda, condanna D
alla restituzione, in favore dell’attrice, della somma di euro

Qﬂltre interessi legali dal 14/12/2018 al soddisfo;

2) condanne RS '
rifusione, in favore dell attrice, delle spese processuali, che liquida
in euro 4 per esborsi ed euro S8 per compenso, oltre
spese generali al 15%, IVA e CPA come per legge.

Con atto di citazione in appello notificato il 9.11.2020, la societa (D
ha impugnato la predetta ordinanza sulla base dei motivi di appello, cosi
rubricati:

1. Omissione di pronuncia in violazione dell’art. 112 c.p.c. — errata
applicazione di principi di diritto — improcedibilita della domanda di
nullita della polizza ex art 23 T.U.F;

2. Motivazione errata e illogica — sulla prescrizione e sulla carenza di

interesse ad agire;

2
8
8
b+
o
8
8
o
@
K
P
-
s
&
o]
-
i
o
Q
]
=
o«
w
o
<
[
<
Q
i
2
>
(]
<
=
o
w
8
<
(6]
o
a
2
8
13
i
S
2
3
b4
=
w
Pt
o}
I
Q
=
o
a
£
©
13
E

Firmato Da: D'AMBROSIO AURELIA Emesso Da: CA DI FIRMA QUALIFICATA PER MODELLO ATE Serial#: 3e1 52287b51a25a9

Pagina 5




Sentenza n. 5832/2025 pubbl. il 19/11/202!
RG n. 3980/202(

Repert. n. 6931/2025 del 19/11/202!
Sentenza n. cronol. 3248/2025 del 19/11/202!

3. Motivazione errata e insufficiente — sulla carenza di
legittimazione/titolarita passiva di D

4. Errata e/o falsa applicazione di norme di diritto e in particolare dell’art.
23T.UF,

S. Errata e/o falsa applicazione di norme di diritto e in particolare dell’art.
23 T.UF. - 1 contratto quadro non é necessario in caso ai polizze unit-
linked,

6. Omessa pronuncia e/o difetto di motivazione — convalida tacita della
polizza ex art. 1444 c.c. e divieto di venire contra factum proprium del
contratto.

Chiedeva, quindi, previa sospensione della provvisoria esecutivita
dell’ordinanza impugnata:

- In via principale, annullare e riformare integralmente 1’Ordinanza
del Tribunale di Napoli emessa I8 ottobre 2020 all'esito del giudizio
distinto al n. R.G. NN comunicata a mezzo PEC dalla
cancelleria in pari data e, conseguentemente, accogliere le domande
proposte nel primo grado di giudizio,

- In via preliminare/pregiudiziale, nel merito rigettare per i motivi in
atto tutte le domande dell'Appellata, in pieno accoglimento delle
eccezioni pregiudiziali/preliminari di inapplicabilita della normativa
TUF, improcedibilita/inammissibilita della domanda di nullita ex
art. 23 TUF, inammissibilita della domanda di risoluzione ex art. 21

TUF, carenza di legittimazione ovvero titolarita passiva e di

prescrizione dei diritti azionati, svolte da (D
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- In via principale nel merito, rigettare tutte le domande svolte
dall'Appellata nei confronti di (D
Q. /0iché infondate in fatto e diritto per le ragioni in atto;

- In via istruttoria, Ammettersi, nei limiti e per le ragioni indicate in
appello e nei scritti di primo grado, prova per testi del Sig.
G s (utti i capitoli di prova formulati in
comparsa di costituzione e risposta di primo grado;

- con vittoria di spese, diritti e onorari di entrambi i gradi di giudizio.

Si costituiva in giudizio SjHGGGEGGEGGEG®; 12 quale, nell’impugnare e
contestare tutto quanto dedotto dall’appellante, concludeva per il rigetto
dell’istanza di sospensione dell’efficacia esecutiva dell’ordinanza
impugnata, emessa dal Tribunale di Napoli in data 08.10.2010, nonché per
il rigetto dell’appello, in quanto infondato in fatto e in diritto, con condanna
della societa appellante al pagamento delle spese e compensi del doppio
grado di giudizio.
Dopo alcuni rinvii per esigenze di ruolo, all’udienza del 10.07.2025, la
causa ¢ stata trattenuta in decisione, con ’assegnazione dei termini di cui
agli artt. 190, comma 1, c.p.c. per il deposito delle comparse conclusionali
e delle memorie di replica.

3k 3 ok 3k 2k ok ok sk %k ok sk ok ok ok ok kook ok sk ok Rk ok ok
1. L’appello ¢ infondato e deve, pertanto, essere respinto.
2. Con il primo motivo di gravame, I’appellante lamenta che il giudice di
prime cure avrebbe omesso di pronunciarsi su un’eccezione preliminare di
improcedibilita della domanda di nullitd ai sensi dell’art. 23 T.U.F. del
contratto assicurativo oggetto del giudizio. In particolare, secondo quanto
dedotto dall’appellante, P’accertamento incidentale sulla inesistenza del

contratto quadro svolto dal giudice di prime cure avrebbe efficacia di
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giudicato, con la conseguenza che “la declaratoria di nullita della Polizza
non poteva essere emessa nel caso di specie, poiché, come noto, il
giudicato sulla nullita del contratto si forma solo in presenza di tutte le
parti contrattuali quali litisconsorti necessari. E poiché, nella specie, la
controparte contrattuale dell’investitore nel contratto quadro — i.e.
Uintermediario (il i) — ron é stato citato in giudizio dalla sig.
@ pcisare di ottenere tale accertamento in questa sede &
tecnicamente impossibile”.
La tesi sostenuta dall’appellante muove da un passaggio argomentativo
della sentenza delle S.U. n. 28314/2019, nell’ambito della quale si afferma
che I’accertamento della nullita del contratto quadro costituisce il
presupposto tecnico-giuridico della domanda principale volta ad ottenere la
dichiarazione di nullita di alcuni contratti di investimento conclusi a valle
€, per tale ragione, ¢ dotato di efficacia di giudicato.
2.1. Orbene, il motivo di appello risulta infondato, per le ragioni di seguito
indicate.
Al riguardo, occorre preliminarmente osservare che, nel caso di specie,
viene in rilievo la fattispecie diversa di inesistenza del contratto quadro, e
non di nullita dello stesso per difetto di forma. Le suddette fattispecie sono
ontologicamente nettamente diverse: la nullita ¢ una qualificazione di un
contratto che esiste, sebbene viziato. L’inesistenza presuppone, invece, la
mancanza del contratto, ovvero il suo mancato perfezionamento.
Ne consegue che I’inesistenza non ¢ una qualificazione del contratto, ma la
negazione della sua stessa esistenza.
Questa Corte ritiene, quindi, non pertinente il ragionamento giuridico
invocato dalla societd appellante, giacché la pregiudizialitd sottoposta

all’attenzione delle Sezioni Unite riguardava I’ipotesi di nullita del
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contratto quadro per difetto di forma, sul presupposto che il contratto
quadro (materialmente esistente) non risultava sottoscritto dall’istituto
bancario intermediario finanziario.

In altri termini, & priva di pregio I’eccezione mossa dall’appellante, in
quanto, nella fattispecie sottoposta all’attenzione di questa Corte ci si limita
ad accertare esclusivamente I’inadempimento di un obbligo (cio¢, quello di
stipula del contratto quadro) di cui eventualmente il G potrebbe essere
al pi corresponsabile in via solidale, e non la nullita di un contratto di cui
il predetto ¢ stato parte.

In ogni caso, la censura muove dal presupposto che il suddetto broker sia
parte negoziale del contratto quadro, in quanto destinatario dell’obbligo di
stipula di cui all’art. 23 T.U.F, e pertanto litisconsorte necessario rispetto
all’accertamento circa I’inesistenza del contratto quadro.

Tuttavia, il Collegio rileva che le argomentazioni esposte dall’appellante a
sostegno della suddetta censura risultano in evidente contrasto con quelle
poste a fondamento del quarto motivo di appello e riportate a pag. 31
dell’atto di citazione, in cui si legge: “nel caso di specie, il sig. %I, non
¢ intermediario abilitato ai sensi del T.U.F., bensi un broker assicurativo
iscritto alla Sezione B del Registro Unico degli Intermediari Assicurativi e

soggetto alla vigilanza dell’Ivass, con la_conseguenza che non possono

trovare applicazione le norme del TUF che disciplinano la distribuzione

del prodotto (tra cui Uart. 23 TU.F.)".

Se, come sostenuto dall’appellante in tale passaggio argomentativo, nei
confronti del sig. G non trovano applicazione le norme del T.U.F in
quanto mero broker assicurativo e non intermediario finanziario, ne deriva
che quest’ultimo non pud ritenersi neanche destinatario degli obblighi che

discendono dalla relativa disciplina normativa, con la conseguenza che non

<
%
]
o
=
g
8
3
=
%
3
-
&
K
g
[}
-
-
o
Q
(]
=
«
w
a
=
<
o
[
=
<
S
¢}
<
=
T
[ra
=}
<
o
<
o
2
{73
£
i}
@]
=
2
-
:
w
-
5
=
F
L
©
£
u

Firmato Da: D'AMBROSIO AURELIA Emesso Da: CA DI FIRMA QUALIFICATA PER MODELLO ATE Serial#: 3¢152287b51a25a9

Pagina 9




Sentenza n. 5832/2025 pubbl. il 19/11/202:

RG n. 39807202
Repert. n. 6931/2025 del 19/11/202
Sentenza n. cronol. 3248/2025 del 19/1 1/202!

vi & allora alcuna ragione per ritenerlo parte contrattuale necessaria di un
contratto che non ha I’obbligo di stipulare ai sensi dell’art. 23 T.U.F.
Ancora, deve rilevarsi che la giurisprudenza richiamata dall’appellante si

orienta nel senso di qualificare come pregiudiziale in senso tecnico-

giuridico la domanda di accertamento della nullita del contratto quadro per
difetto di forma ex art 23 d.Igs. 58/1998 nel giudizio di nullita degli
investimenti finanziari effettuati attraverso 1’esecuzione degli ordini di
acquisto da parte della banca.

In particolare, afferma la citata Cassazione: “nella Jattispecie dedotta nel

presente giudizio, l'accertamento della nullita del contratto quadro

costituisce il presupposto non solo logico ma tecnico-giuridico della

domanda ...”.

Al riguardo, come ¢ noto, il suddetto concetto di pregiudizialita tecnica
deve ricondursi alla disciplina normativa contenuta nell’art. 34 c.p.c., in
forza del quale una questione pregiudiziale puo essere decisa dal giudice
con efficacia di giudicato soltanto se esplicitamente domandato dalle parti
0 se espressamente previsto dalla legge (cfr. ordinanza Cassazione n.
27927/2024).

Di conseguenza, la questione pregiudiziale in senso tecnico-giuridico
(come quella del caso di specie) viene, di regola, decisa “incidenter
fantum”, ovvero con un accertamento ad efficacia esclusivamente
endoprocessuale, al contrario di quanto sostenuto dall’appellante.

Invero, nella fattispecie in analisi, I’assicurata/investitrice— ha
richiesto I’accertamento sull’inesistenza del contratto quadro soltanto in via
incidentale, ed esclusivamente al fine di domandare la nulliti di altro
contratto, ovvero della polizza assicurativa oggetto della domanda

principale. Non si ravvisa pertanto alcuna domanda di parte o alcuna
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previsione di legge che consentirebbero di invocare I’attitudine al giudicato
dell’accertamento sulla mancanza del contratto quadro compiuto dal
giudice di prime cure.
3. Con il secondo motivo di gravame si deduce la prescrizione del diritto di
ripetizione di indebito oggettivo azionato dall’appellata, dal momento che
il contratto di assicurazione & stato stipulato nel 2006 ed il versamento del
premio assicurativo sarebbe avvenuto, in parte, contestualmente alla
sottoscrizione della polizza, nonché, per altra parte, attraverso due
successivi pagamenti corrisposti in data 21 giugno 2007 e 18 dicembre
2008.
Si sostiene, inoltre, I’impossibilita di riconoscere efficacia interruttiva della
prescrizione alla lettera di costituzione in mora inviata dalla appellata
S~ data 14 dicembre 2018, sul presupposto che la stessa andrebbe
qualificata in termini di diffida ad adempiere alla prestazione contrattuale
di corresponsione dell’indennizzo assicurativo, e dunque indirizzata a far
valere un diritto diverso rispetto alla restituzione dell’indebito oggettivo
conseguente alla nullita della polizza in oggetto.
3.1. Anche tale motivo di appello ¢ infondato.
Va, anzitutto, premesso che Iatto di costituzione in mora per poter fungere
da atto interruttivo della prescrizione deve presentare i requisiti di cui
all’art. 2943 co 4° c.c. In particolare, secondo un pacifico orientamento
giurisprudenziale, “le suddette caratteristiche si compendiano nella chiara
indicazione del soggetto obbligato (elemento soggettivo) e nella
esplicitazione di una pretesa, idonea a manifestare l'inequivocabile volonta
del titolare del credito di far valere il proprio diritto, con l'effetto
sostanziale di costituire in mora il soggetto indicato (elemento oggettivo).

Quanto al secondo requisito, esso, pur richiedendo la forma scritta, non
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impone l'uso di formule solenni né richiede l'osservanza di particolari
adempimenti. E' tuttavia essenziale che l'atto, per poter spiegare i suoi
effetti anche quanto alla interruzione della prescrizione, sia portato a
conoscenza del destinatario, pervenendo nella sfera di conoscenza o
quantomeno di conoscibilita del soggetto passivo della pretesa” (Sezioni
Unite n. 17619/2022).

Applicando i suddetti principi al caso di specie, deve osservarsi che la
lettera di messa in mora prodotta in atti (doc. n. 8 — allegati del ricorso
introduttivo di parte ricorrente in 1° grado) soddisfa a pieno titolo i predetti
requisiti, in quanto contiene una esplicita manifestazione di volonta nonché
una chiara individuazione delle caratteristiche del diritto alla ripetizione
fatto valere come conseguenza della nullita della polizza assicurativa

stipulata a monte, nella parte in cui si legge testualmente “vi comunico
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inoltre che la mia assistita intende fare valere la nullita delle operazioni

per violazione 23 co.1 e co. 3 del D.Lgs n. 58/ 1998 e la responsabilita per
l'inosservanza degli obblighi informativi. Alla luce di quanto portato, con
la presente Vi invito a_restituire alla mia assistita | ‘importo di euro

Inoltre, tale atto di costituzione in mora & stato tempestivamente e

pacificamente portato nella sfera di conoscenza della societs D
debitrice, dal momento che nella comunicazione di riscontro di
quest’ultima (doc. n. 9), trasmessa via mail alla Qi in data 21 gennaio
2019, si legge testualmente in premessa “Facciamo riferimento alla sua

lettera datata 14 dicembre 2018, che abbiamo ricevuto il 17 dicembre
2018”.

La stessa societa appellante QEEMllconferma, dunque, di aver ricevuto e

pertanto avuto conoscenza della richiesta di ripetizione dell’indebito
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oggettivo in data 17 dicembre 2018, di conseguenza prima dello spirare del
termine di prescrizione decennale decorrente dalla data del pagamento della
terza tranche del premio assicurativo (18 dicembre 2008).

Alla luce di cid, in sintesi, I’atto di costituzione in mora indirizzato dalla
@ ¢ confronti della@EMMMha spiegato validamente i suoi effetti
interruttivi della prescrizione ai sensi dell’art. 2943 c.c. in relazione
all’esercizio del diritto alla ripetizione del premio assicurativo versato.

Non assume rilievo in senso contrario I’obiezione mossa dall’appellante,
secondo cui il diritto alla ripetizione delle somme ex art 2033 c.c. si sarebbe
prescritto in quanto 1’appellata avrebbe gia soddisfatto il suo credito
restitutorio attraverso le somme ottenute in sede di riscatto anticipato. La
suddetta tesi muove dal presupposto (erroneo) che I’importo che la ]

ha percepito a titolo di riscatto nel corso del rapporto contrattuale (€
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@) 2ndrcbbe automaticamente imputato al soddisfacimento dello
stesso credito restitutorio riconosciuto dal giudice di primo grado.
In realtd, le richieste di riscatto avanzate dalla QP vanno rapportate
all’importo del premio complessivamente versato pari ad € S0 c
non al solo importo della terza tranche di pagamento pari ad € b
come sostenuto dall’appellante.
In altri termini, il giudice di prime cure ha correttamente ritenuto non
prescritto il diritto alla ripetizione fatto valere dalla s € calcolato il
credito restitutorio pari ad € 4S8, detraendo dal premio
originariamente versato (€ Al le somme di denaro nel frattempo
ottenute attraverso le richieste di riscatto (€ SMEENNSS).
4. Nel merito, con gli altri motivi di gravame ’appellante censura
I’ordinanza impugnata nella parte in cui ha qualificato la polizza

assicurativa sulla vita oggetto del giudizio in termini di prodotto
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finanziario, con conseguente assoggettamento alla disciplina normativa del
d.lgs. 58/1998 (T.U.F.), con particolare riferimento all’art. 25-bis, che,
nella versione ratione temporis applicabile, estendeva I’applicazione delle
norme di cui agli artt. 21 e 23 (quest’ultimo statuisce I’obbligo di
conclusione per iscritto del contratto quadro) ai prodotti finanziari
sottoscritti e collocati sul mercato dalle imprese di assicurazione.

A sostegno della censura la QEEEEEED deduce, anzitutto, che la polizza
oggetto di causa, pur qualificandosi come polizza unit-linked, andrebbe
inquadrata nell’ambito di un normale contratto di assicurazione sulla vita,
alla luce degli orientamenti giurisprudenziali di derivazione comunitaria, in
forza dei quali cio che rileva ai fini qualificatori in termini di contratto dj
assicurazione ¢ esclusivamente 1’obbligo dell’impresa di assicurazione di
eseguire una prestazione, sia pure connotata dal quantum incerto, al
verificarsi di un evento attinente alla vita umana, anche se il c.d. rischio
demografico (rischio connesso alla maggiore o minore durata della vita
dell’assicurato) & assente 0 comunque minimo.

In altre parole, secondo la Corte di Giustizia dell’Unione Europea,
richiamata dall’appellante nell’atto di citazione, il profilo di investimento
del premio in fondi finanziari non snatura la causa tipica della polizza, che
resta assicurativa.

Ad ulteriore conferma della esclusione della qualificazione della polizza in
termini di prodotto finanziario puro, deduce, peraltro, che solo a partire
dall’entrata in vigore del d.lgs. 303/2006 (1° luglio 2007) il legislatore, al
fine di colmare una precedente lacuna, ha introdotto la lettera w bis) all’art.
1° co 1° del T.UF, la quale per la prima volta, nell’ambito della
definizione di prodotti finanziari, include espressamente anche delle

polizze wnit-linked. Da cid si ricaverebbe, secondo quanto sostenuto
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dall’appellante, che il riferimento a “prodotti finanziari emessi dalle
imprese di assicurazione” contenuto nell’art. 25-bis T.U.F. non poteva
includere, prima della predetta novella legislativa, anche le polizze unit-
linked, inserite espressamente solo in un momento successivo.

In ogni caso, I’appellante osserva che la polizza assicurativa oggetto di
causa prevedeva, in caso di decesso dell’assicurato, il pagamento a favore
di quest’ultimo di un indennizzo pari al 101 % del valore delle quote del
fondo in cui era stato investito il premio, con la conseguenza che la
suddetta maggiorazione del 1% della somma da restituire sarebbe di per sé
idonea a far emergere 1’assunzione del c.d. rischio demografico da parte
dell’intermediario e, pertanto, a ricondurre il rapporto contrattuale
nell’alveo della disciplina delle assicurazioni sulla vita.

L’appellante censura, inoltre, ’ordinanza impugnata, lamentando, in via
subordinata, I’inapplicabilita della previsione di cui all’art. 23 T.UF, in
quanto incompatibile con la struttura della polizza in questione, nonché un
difetto di legittimazione passiva, sulla base delle argomentazioni di seguito
sintetizzate.

In particolare, nel caso di specie, non sarebbe richiesta la stipula a monte di
un contratto quadro, in quanto, da un lato, la documentazione
precontrattuale consegnata alla cliente Zilme in fase di trattativa sarebbe
gia di per sé idonea a soddisfare gli oneri informativi richiesti dalla legge,
e, dall’altro lato, I’0bbligo di cui all’art. 23 T.U.F si giustificherebbe solo in
presenza di un rapporto di gestione finanziaria, ampio e continuativo, come
quello che discende in caso di plurimi ordini di investimento compiuti
dall’intermediario finanziario. Al contrario, secondo quanto dedotto
dall’appellante, la sottoscrizione di una polizza unit-linked configura

I’acquisto di un prodotto predefinito, strutturalmente incompatibile con la
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stipula del contratto quadro ai sensi dell’art. 23 T.U.F. e pertanto sottratto a
tale obbligo.

Infine, deduce che, pur volendo ritenere applicabile la normativa del
T.UF,, gli obblighi informativi, e in particolare I’obbligo di redazione per
iscritto del contratto quadro, si inseriscono nella fase delle trattative, e
pertanto il reale destinatario dej suddetti obblighi sarebbe il broker
assicurativo che ha proposto la polizza (sig. - ... I'impresa di
assicurazione che si ¢ limitata ad intervenire nella fase successiva di stipula
del contratto. Peraltro, osserva Pappellante, le regole del T.UF
troverebbero applicazione solo nel caso di prodotti finanziari collocati da
“intermediari abilitati”, ovvero i soggetti sottoposti ai poteri dj vigilanza
della Consob, mentre nel caso di specie la polizza & stata distribuita da un
broker assicurativo, Soggetto ai poteri di vigilanza dell’Isvap (c.d. tesi del
doppio binario).

In altri termini, assume ’appellante che Iart. 25-bis T.U.F. non sarebbe
applicabile al caso specifico perché la polizza non sarebbe stata distribuita
direttamente dall’impresa di assicurazione, ma da un agente/broker

assicurativo assoggettato aj poteri di vigilanza dell’Isvap, e pertanto

ELLO ATE Serial#: 4be86396900d46415dac!1231e65b994
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soggetto non abilitato a distribuire j prodotti finanziari secondo quanto
previsto dalla normativa TUF,

4.1. I motivi di appello — che possono essere esaminati congiuntamente,
perché, sia pure sotto diversi profili, attengono alla medesima questione
relativa alla qualificazione giuridica della polizza in esame come prodotto

finanziario, anziché come contratto assicurativo, con conseguente
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applicazione della disciplina del T.U.F. - sono infondati, per quanto si dira.
4.2. Preliminarmente, giova rammentare che la causa del contratto di

assicurazione ¢ la tutela contro certi rischi, che vengono trasferiti dal
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contraente/assicurato all’impresa assicurativa. Nello specifico, la funzione
del contratto di assicurazione sulla vita & rinvenuta nell’assunzione da parte
dell’assicuratore del rischio “demografico”, connesso alla durata della vita
dell’assicurato (sotto il profilo della sua morte o sopravvivenza). Tale
durata non pud essere ovviamente prevista con certezza in anticipo, ma
solo sulla base di calcoli probabilistici.

Alla luce di cid, il contratto di assicurazione sulla vita persegue I’obiettivo
di garantire un sostegno economico in connessione con eventi attinenti alla
vita umana e assume, pertanto, una funzione previdenziale.

Le polizze unit-linked, invece, si caratterizzano perché¢ le somme
corrisposte dall’assicurato a titolo di premio sono investite in un paniere di
fondi di investimento diversamente composti — azionari, obbligazionari,
etc.. —, peraltro fondi d’investimento interni o esterni all’assicuratore, in
modo che, alla scadenza del contratto, 0 al verificarsi dell’evento in esso
dedotto, I’assicuratore sara tenuto a corrispondere all’assicurato una somma
pari al valore delle quote del fondo finanziario al momento Stesso. Ne
deriva che I’assicurato/investitore si accolla il rischio di investimento
relativo alla somma versata a titolo di premio, con conseguente tradimento
della ratio originaria dell’assicurazione sulla vita, il cui fine risiede nel
garantire con certezza un futuro capitale.

Secondo il costante orientamento della giurisprudenza, le polizze unit-
linked si possono classificare in piu categorie a seconda delle loro

caratteristiche, che riguardano per lo pitt le garanzie di restituzione dei
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premi riconosciute all'assicurato:
- le polizze guaranteed unit linked garantiscono all'assicurato la restituzione

del capitale, prevedendo la possibilita di una maggiorazione minima;
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- le polizze partial guaranteed unit linked riconoscono all'assicurato una
garanzia di restituzione solo parziale dei premi versati;

- nelle polizze unit linked cd. pure la somma dovuta dall'assicuratore
dipende esclusivamente dal valore del parametro finanziario sottostante nel
momento in cui I'obbligazione diventa esigibile, realizzandosi un
collegamento "integrale" al valore sottostante delle quote di investimento.
E allora, nelle polizze guaranteed o partial garanteed l'assicuratore assume
su di sé, con diverse gradualita, un rischio demografico, nel senso che al
verificarsi dell'evento attinente alla vita umana all'assicurato viene
comunque sempre riconosciuta la somma dj denaro garantita al momento
della stipula del contratto, anche a prescindere dal valore sottostante delle
quote dei fondi comuni dj investimento, che potrebbe essersi ridotto
rispetto ai premi versati o addirittura azzerato. Soltanto nelle polizze unit
linked "pure" il rischio di investimento & totalmente a carico dell'assicurato,
con la conseguenza che, in caso di azzeramento del valore delle quote,
nulla & dovuto da parte dell'assicuratore.

Coerente ¢, quindi, la scelta del legislatore che, con I'art. 2 del D.Lgs. n.
209/2005, in base al quale "rientrano nel I ramo le assicurazioni sulla
durata della vita umana, di cui ai rami I e II, le cuj prestazioni principali
sono direttamente collegate al valore dj quote di organismi di investimento
collettivo del risparmio o di fondj interni ovvero a indici o ad altri valori di
riferimento”, ha fatto rientrare nella categorie delle polizze sulla vita del
ramo I1I non tutte le polizze unit linked, ma solo quelle guaranteed e partial
garanteed: il legislatore ha cosi espressamente assunto come requisito
qualificante I'idoneita di un evento futuro legato alla vita a incidere sulla
prestazione dell'assicuratore, nel senso di riconoscere comunque

all'assicurato una somma apprezzabile non legata al rischio finanziario.
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