Shock geopdlitici - trasmissione al contesto macrofinanziario e alle banche

Canale dei mercati finanziari Canale dell’economia reale Canale della sicurezza e della protezione
= Incertezza e awersione al rischio degli « Interruzioni negli scambi e nella catena « Rischi fisici legati a conflittildisordini
investitori di approwigionamento « Cybersecurity e minacce legate alla

« Interruzioni nei mercati delle materie
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-8 Reazioni delle politiche pubbliche

g Misure protezionistiche Politiche monetarie e di bilancio Politiche internazionali/altro
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« Limitazioni a flussi di capitale e
pagamenti transfrontalieri

« Sanzioni finanziane e restrizioni al
commercio: dazi, quote

* Ridefinizione dei prezzi delle attivita
(materie prime, azioni, obbligazioni)

« Fugaverso investimenti sicur,
inversione di flussi di capitali interni

« Ampliamento dei differenziali di
rendimento dei titoli di Stato

« Interruzioni dei pagamenti
transfrontalieri (sistem)

» Interventi di politica monetana
(divergenza)

» Modifiche alle politiche di bilancio e
distributive

= Rischi al nbasso per le prospettive di
crescita globale e per il commercio
internazionale

= Pressioni infiazionistiche, volatilita dei
tassi di cambio

» Preoccupazioni per la sostenibilita del
debito pubblico
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» Variazioni nella politica estera
» Divergenza delle relazioni internazionali

Concretizzarsi di rischi fisia (danno alle
attivita, azioni militari), operativi (ad es
alle imprese), di cybersecurity e di
disinformazione

Fragilita istituzionali e sfide
socioeconomiche

Rischio di iquidita Rischio dei modelii
e di promsta imprenditonali
« Rischio di « Rischio di « Perdite di = Concentrazioni Rischi di continuta « Azionistie
g credito diretto e liquidita valutazione: EQ, imprenditoriali operativa, strutture
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rischio di « Rischio di * Rischidi autorizzazioni * sicurezzal filiazioni in paesi
concentrazione. acsolrasion concentrazione all'esercizio controlli ad alto rischio
default e O e correlazione dell'attivita informatici
s : delle fonti di Kancan dabol » Rischi
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